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MENSAGEM DO DIRETOR FINANCEIRO E DE RELACOES COM INVESTIDORES AOS
ACIONISTAS

O manual pretende ser mais uma demonstragdo interesse da Companhia esaaproximar
dos acionistas, contribuindo positivamente para estimular a participacadssembleia

Assim a Companhia estima estar se alinhando as melhores préaticas de Governanga
Corporativa, antecipandee para esclaer o que poderiam ser duvidasequentes de
acionistas interessados em participar Alssembleiaseral.

Ainda, especifica os assuntos a serem deliberadosAsaembleiaGeral Ordinariaque sera
realizadeem 25 de abril de D18.

A Diretoria de Relacbes mo Investidores permanecea disposicdo para quaisquer
esclarecimentos.

Ivo Marcon Brum
Diretor Financeiro ele Relagbes com Investidores

MENSAGEM O PRESIDENTE DO CEINS DE ADMINISTRACA

Estamos convidandos Acionistazda SLC AGRICOLA. % particpar da AssembleiaGerd
Ordinariaconvocada para o di2b de abril de 208, as nove horas a se realizana sedesocial,
na Rua Bernao Pires, 1284° andar, em Porto AlegréRS, Brasil.

Ao apresentarmos e submetermos as Demonstragfes Financkir&mpabhia relativasao
exercicio encerrado en31/12/2017, informamos que aCompanhia segue na posicdo de
destaqueem seu setor de atuacéo, constituinde numa das maiores produtorasundiais de
graose fibras

Na safra 2016/17, colhemos um total de 393 neittares, e atingimos produtividadestorica
recorde na cultura do algodéo (o principal produto da Companhia em receita de vendas), com
1.807 kg/ha de algodao em pluma(média entre Z2safras), 12,7% acima do projeto inicial e
quase 11% acima da médiaabileira naquela safra (com base em dados da CONAB). A
produtividade de soja também superou o projeto, em 7%.

Com esse nivel de produtividade, os resultados financeiros também foram excelentes.
Conforme a Tabela 5, o EBITDA da operacdo agricola em 20dili @ marca de R$568
milhdes, o que, somado ao EBITDA da venda de terras efetuada em dezembro (de R$170,2
milhdes), levou a um EBITDA total para o ano de R$738,6 milh6es. Com isso, a relagdo Divida
Liquida/EBITDA alcancou o patamar bastante confortéeell,12 vezes. O Lucro Liquido
operacional, por sua vez, foi de R$289 milhdes. Ao adicionarmos o resultado liquido da venda
de terras (R$80,2 milhdes), chegamogesultadode 369,2 milhdes.

Outro fato que merece destaque é a geracdo de caixa livrefiyaogielo terceiro ano
consecutivo, e que foi de R$202 milhdes em 2017, atingindo uma média de R$196 milhées nos

Gltimos 3 anos.

A Administracéo vai propor para a Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas que sera realizada
em 25/04/2018 o pagamento de R¥2 milhdes de dividendos, relativ@sdistribuicdo de
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resultados do exercicio social encerrado em 31/12/2017. Esse montante repre&¥atao
Lucro Ajustado da Controladora. Reiterando junto aos nossos acionistas a nossa preocupacgao
com o retorno e a gerap de valor.

A Administracdo da Companhia agradece a seus colaboradores, acionistas, clientes e
fornecedores, e refor¢ca sua profunda confianga no negécio e nas excelentes oportunidades
que se desenham para a agricultura brasileira, e continuara direalonaaus esforcos de
forma disciplinada na construcdo de uma empresa cada vez mais eficiente e focada na geracéo
de valor.

Eduardo Silva Logemann
Presidente do Conselho de Administracdo

DOCUMENTACAO, PROGHEINTOS E PRAZOS

A participacdo na AssemtdeGeral Ordinaria, convocada para as 9h do dia 25 de abril de 2018,
podera ser realizada pelos Acionistas da Companhia escolhendo uma das seguintes opc¢oes: (i)
Participacdo Presencial, (ii) por Voto a Distancia, ou (iii) Representagdo, conforme o Paragrafo
Primeiro do Artigo 126 da Lei 6.404/76.

(i) PARTICIPACAO PRESENCIAL

Para votar, o ACIONISTA deve comparecer pessoalmente a Assembleia, devendo aperesentar
antecipadamenteno prazo de até 72 (setenta e duas) horas antes da Assembleia, na Rua
Bernardo fes, 128, 4° andar, Porto Alegre/RS, BrasiCEP 9062010 ou pelo email
ri@slcagricola.com.bros cuidados d®iretor Financeiro e de Relagbes com Investidores, Sr.

Ivo Marcon Brunou do Gerente Juridico, Sr. Roberto Acauamforme o caso, 0s seguét
documentos:

Pessoa Fisica

a) comprovante expedido pela instituicdo escrituradora nos ultimos 5 (cinco) dias; e

b) cépia de documento de identificagdo com foto recente e validade nacional, podendo ser: (i)
carteira de ldentidade de Registro Geral expadpor 6rgédo autorizado; (i) Carteira de
Identidade de Registro de Estrangeiro expedida por 6rgao autorizado; (iii) Passaporte valido
expedido por 6rgdo autorizado; (iv) Carteira de Orgéo de Classe vélida como identidade civil
para os fins legais, expedi por 6rgdo autorizado; (v) carteira nacional de habilitagdo com
foto.

Pessoa Juridica e Fundos de Investimentos

a) comprovante expedido pela instituicdo escrituradora nos ultimos 5 (cinco) dias;

b) o instrumento de mandato e cdpia de documento de ida@cdo com foto recente e
validade nacional do mandatado;

c) relativamente aos acionistas participantes da custodia fungivel de ac6es nominativas, o
extrato contendo a respectiva participacao acionaria, emitido pelo érgdo competente; e

d) copia dos estatos sociais ou do contrato social atualizado e do ato que investe o
representante de poderes bastantes.



Para os fins dos documentos em relagcédo ao ato que investe o representante de poderes para
votar em nome de pessoa juridica acionista, se o ato fom usunido de conselho de
administracdo, o acionista devera providenciar antecipadamente o comprovante do
arquivamento do ato no registro competente. No caso de pessoas juridicas com
representantes que ndo sejam nomeados no proprio contrato social ou cgumal
procedimento de nomeacgéo por ato em separado, € necessario que 0 acionista comprove a
validade da nomeacéo providenciando comprovante do arquivamento do ato no registro
competente.

No caso dos fundos de investimento, o representante deverd comprosaa aualidade de
administrador do fundo ou de procurador devidamente nomeado por este, na forma da
legislacdo que lhe for aplicavel. No caso dos fundos de investimento e das pessoas juridicas
estrangeiras, na documentacdo que comprova 0s poderes de mEBEEEO0 Nnao sera
necessaria a traducéo juramentada, se a lingua de origem do documento for o portugués, o
inglés ou o espanhol. Documentos redigidos em outras linguas s6 serdo aceitos mediante
apresentacdo de traducdo juramentada para uma dessas 3 (imgsjpk mencionadas.

(i) VOTO A DISTANCIA

A Companhia adotara para esta Assembleia o procedimento de voto a distancia, conforme
previsto na Instrugcdo CVM n° 481/09. Assim, o acionista que optar por exercer direito de voto
a distancia por meio deste Boiet, poderd preenchdo observadas as orientacdes acima e
envialo, conforme orienta¢des abaixo:

(2) A COMPANHIAjuntamente com o Boletim, o Acionista deve enviar para a Rua
Bernardo Pires, 128, 4° andar, Porto Alegre/RS, BraslEP 9062010 ou pelo enail
ri@slcagricola.com.bros cuidados d®iretor Financeiro e de Relagbes com Investidores, Sr.
Ivo Marcon Brunou do Gerente Juridico, Sr. Roberto Acacdpia autenticada dos seguintes
documentos: (i) Pessoa Fisicdocumento de identidade com foto dacionista ou de seu
representante legal: RG, RNE, CNH, passaporte e carteira de registro profissional. (ii) Pessoa
Juridica (PJ) e Fundos de Investimento-@ldocumento de identidade com foto do acionista

ou de seu representante legal: RG, RNE, @hssaporte e carteira de registro profissional; b)
contrato Social ou Estatuto Social consolidado e atualizado (no caso de PJ), ou regulamento
consolidado e atualizado do fundo (no caso de FI); e ¢) documento que comprove 0s poderes
de representacéo.

2) AO AGENTE DE CUSTOPp#ha tanto, os acionistas deverdo entrar em contato com

os seus Agentes de Custddia e verificar os procedimentos por eles estabelecidos para emissao
das instrugdes de voto via Boletim, bem como os documentos e informacgdes por igideex

para tal.

3) AO BANCO ESCRITURADEdRa opcdo destinse, exclusivamente, aos Acionistas
detentores de acdes depositadas no Banco Itau S.A., que € o banco escriturador da
Companhia. O Itau criou o site Assembleia Digital, uma solugdo seguré podsivel realizar

o voto a distancia. Para votar pelo site é necessario realizar um cadastro e possuir um
certificado digital. Informacdes sobre o cadastro e passo a passo para emisséo do certificado
digital estdo descritas no site: http://www.itau.conn/Becuritiesservices/assembleiadigital/.
Ressaltsse que as orientac6es detalhadas para o envio do Boletim a cada uma das opcdes
mencionadas acima encontrase no Manual de Participacdo em Assembleias, disponivel no
site de Relagcbes com Investidores da @anhia (www.ri.slcagricola.com.br) e da CVM
(http://sistemas.cvm.gov.bry



http://sistemas.cvm.gov.br/

(i) REPRESENTACAO, CONFORME O PARAGRAFO PRIMEIRO DO ARTIGO 126 DA LEI Ne.
6.404/76

Pode, ainda, o acionista ser representado por pradar constituido h4 menos de um ano,

gue seja acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituicdo financeira, cabendo
ao administrador de fundos de investimento representar seus condominos, de acordo com o
previsto no Paragrafo Primeiro do Ayoi 126 da Lei n° 6.404/76. Os acionistas pessoas
juridicas poderéo ser representados conforme seus estatutos/contratos sociais.

Quando o acionista se fizer representar por procurador, a regularidade da procuracao tera de
ser examinada antes do inicio das@mbleia, bem como a titularidade das acoes.

Os documentos a serem apresentados para participacdo na Assembleia serdo os mesmos
exigidos para a participacdo presencial citada acima e, de acordo com a representacao, seja de
pessoa fisica, pessoa juridiaadae fundos de investimentos.

EDITAL DA CONVOCACAO

Convocamos 0s Senhores Acionistas a se reunirem em Assembleia Geral Ordinaria, a ser
realizada no dia vinte e cinco de abril de 2018, as nove horas, na sede da SLC Agricola S.A.,
64/ 2YLI yYKA Ind ®Rua BeérdardlaAir®d: n° 128, 4° andar, Bairro Santana, Porto
Alegre/RS, CEP 906000, a fim de deliberarem sobre a sequi@@DEM DO DIA

1. Examinar, discutir e votar o Relatério da Administracao e respectivas contas dos
Administradores, Demonstracdesn&nceiras e Notas Explicativas referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, assim como o Parecer dos
Auditores Independentes.

2. Deliberar sobre a destinacdo do resultado do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017, nos teos da Proposta da Administracdo aprovada em
reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 07 de marco de 2018, e das
Demonstragdes Financeiras publicadas.

3. Fixar a remuneracédo anual global dos Administradores.

Os Acionistas deverdo apresents, coliorme estabelece o Artigo 10, 85°, do Estatuto Social

da Companhia, com no minimo 72 (setenta e duas) horas de antecedéncia a data designada
para a realizagdo da Assembleia, munidos dos seguintes documentos de identificacdo e/ou
atos societérios pertinengeque comprovem a representagao legal, conforme o caso:

- Comprovante expedido pela instituicdo escrituradora em, no maximo, 72 horas ou 5
(cinco) dias antes da data da realizacdo da Assembleia Geral,

- Instrumento de mandato com reconhecimento de firad@outorgante;

- Relativamente aos acionistas participantes da custddia fungivel de acées nominativas,
o0 extrato contendo a respectiva participacdo acionaria, emitido pelo 6érgao
competente.

A Companhia adotara para esta Assembleia o procedimento deavalistancia, conforme
previsto na Instru¢cdo CVM n° 481/09. Assim, o acionista que optar por exercer direito de voto
a distancia por meio deste Boletim, podera preentthébservadas as orientacdes acima e
envialo, conforme orienta¢des abaixo:



Q) A COMPANHIAuntamente com o Boletim, o Acionista deve enviar copia
autenticada dos seguintes documentos: (i) Pessoa Fisiacumento de
identidade com foto do acionista ou de seu representante legal: RG, RNE, CNH,
passaporte e carteira de registro profissiona). Fiessoa Juridica (PJ) e Fundos
de Investimento (FHa) documento de identidade com foto do acionista ou de
seu representante legal: RG, RNE, CNH, passaporte e carteira de registro
profissional; b) contrato Social ou Estatuto Social consolidado ez#dal(no
caso de PJ), ou regulamento consolidado e atualizado do fundo (no caso de Fl);
e ¢) documento que comprove 0s poderes de representacao.

2) AO AGENTE DE CUSTODIA: para tanto, os acionistas deverdo entrar em contato
com os seus Agentes de Custddia exificar os procedimentos por eles
estabelecidos para emissado das instru¢cdes de voto via Boletim, bem como os
documentos e informacdes por eles exigidos para tal.

3) AO BANCO ESCRITURADOR: essa opc¢ao -gestieeclusivamente, aos
Acionistas detentores degées depositadas no Banco Itau S.A., que é o banco
escriturador da Companhia. O Itau criou o site Assembleia Digital, uma solu¢do
segura onde é possivel realizar o voto a distancia. Para votar pelo site é
necessario realizar um cadastro e possuir um éeatio digital. Informacdes
sobre o0 cadastro e passo a passo para emissdo do certificado digital estdo
descritas no site:
http://www.itau.com.br/securitiesservices/assembleiadiaiit.

Ressaltsse que as orientacfes detalhadas para o envio do Boletim a cada uma das opcdes
mencionadas acima encontrase no Manual de Participacdo em Assembleias, disponivel no
site de Relagbes com Investidores da Companhia (www.ri.slcagricola.foen.da CVM
(http://sistemas.cvm.gov.bry

Para a requisi¢do da adocéo de voto multiplo, o percentual minimo de participagdo no capital
votante € de 5% (cinco por cento), conforme estabelece a Instrucdo CVM219828&inda,

nos termos do 81° do artigo 141 da Lei 6.404/76, o requerimento para adocdo do voto
multiplo devera ser realizado pelos acionistas até 48 (quarenta e oito) horas antes da
realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria.

Os documentos a que se refeceArtigo 133 da Lei 6.404/76, bem como 0s previstos nos
artigos 9°, 10° e 12° da instrucdo CVM n°. 481/2009 e no Manual para Participacdo de
Acionistag; Assembleia Geral Ordinaria encontram a disposi¢cdo dos Senhores Acionistas na
sede da Companhia, nainidade descrita no predmbulo deste edital e nos sites:
(www.cvm.com.bywww.bmfbovespa.com.be www.slcagricola.com.br/)i

Porto Alegre, 10 de abril de 2018.

Eduardo Silva Logemann
Presidente do Conselho de Administracdo
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ASSINATURA DA LIS PRESENCAS

Todos os acionistas que foram considerados presentes constardo no Livro de Presencgas da
Assembleia

O acionistadzS Sy @Al N aSdz @202 LIR2N .2t SGAY RS 202 ¢t
presente, desde que acoste a documentacdo mencionada no Boletim.

O acionista de pessoa juridica que se fizer pessoalmente presente na Assembleia deve portar o
original ou com autenticada dos documentos societarios que identifiquem a forma de
representacao legal da pessoa juridica. Suger@ortar a Ata de Eleicdo ou Certiddo emitida
pela Junta Comercial e o Estatuto Social ou o Contrato Social.

O procurador de acionista derd apresentar o original da procuracdo, e 0s originais ou as
cépias autenticadas dos documentos referidos nos itens anteriores relativos ao acionista que
estiver a representar, o seu documento de identificacdo profissional, se advogado, ou o
comprovante @ titularidade de a¢cdes da Companhia, se acionista.

O Presidente do Conselho de Administracdo analisara as situagdes excepcionais sempre com o
objetivo de acolher a participagdo do acionista presente.

INSTALACADA ASSEMBLEIA

A assinatura do Livide Presencas identificard os acionistas aptos a exercer o direito de formar
quérum, de votar e ser votado, de indicar candidato, ou outro direito, pelo cumprimento dos
requisitos legais e estatutarios da condicdo de acionista e sua representacao.

O Presiente do Conselho de Administragdo analisara as situacfes excepcionais sempre com 0
objetivo de acolher a participacédo do acionista presente.

Caberd ao Presidente do Conselho de Administracdo verificar as assinaturas no Livro de
Presencas, e declarar tatada aAssembleia

A Assembleidseral sera declarada instalada com a presencga de acionistas que representem no
minimo % do capital social com direito a voto.

O capital social e a quantidade de acbBes emitidas pela Compérihadeterminado pela
Assembtia Geraldo diall de agosto de 2008, naAssembdia Geral Extraordinaria realizada
em 01/09/2015, foi aprovaala incorporacdo de parte do saldo das reservas de lucro, sem a
emissao de novas acod3.capital social passou de R$557.434 mil para R$94ihb22

As acOesepresentativas do capital social séo todas ordinarias, no tot&d5d297.500, apés
ter ocorrido o cancelamento de 3.600.000 acBes na Reunido do Conselho de Administracéo da
Companhia, ocorrida em 07 de margo de 2018

Instalada aAssembla, sera presidida peloPresidente do Conselho de Administragdae
escolhera e nomeard o respectivo Secretario Alsembleia nos termos do artigo 11 do
Estatuto Socialque podera ser acionista, ou nao.



O VOTO NASSEMBLEIBERAL ORDINARIA

Todas as eliberagbes daAssembleiaseréo tomadas pela maioria de votos, ndo se
computando os votos em branco (art. 129 da L40& 76).

Cada acao ordinaria da o direito de exercer um voto em cada matéria objeto da Ordem do Dia
e de deliberacédo pelassembleigeral.

No caso da procuracgéo identificar o voto a ser proferido, o Presidentdsdambleianéo
acolhera voto diverso daquele constante do instrumento de procuragéo.

AS MATERIAS A SERBELIBERADAS MSSEMBLEBERAL ORDINARIA

1. Examinar, discutir e votap Relatdrio da Administracdo e respectivas contas dos
Administradores, Demonstra¢des Financeiras e Notas Explicativas referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2Gkssim como o Parecer dos
Auditores Independentes.

As contas que séo objeto da Assembleia Geral Ordinaria sao respectivas ao exercicio social
iniciado em 01/01/20I e encerrado em 31/12/202, assim adotado como base para sua
elaboracéo.

As movimentacdes incorridas durante o exercicio estdo representadas pelo Reldddrio
Administracéo e pelas Demonstragdes Financeiras elaboradas em 31/I2@@&sentadas

de acordo com o Padrédo IFRS, com base nas indicagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), em conformidade com as préaticas contabeis estabelecidas
na Lei Societaria e nas normas complementares emitidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

O Relatorio da Administragdo traz as informac¢des sobre o cenario onde estédo inseridos os
negoécios e a atuacdo da Companhia e suas controladas. O Relatério elaciana os
principais eventos societarios e financeiros experimentados no exercicio.

A mensagem da Administracdo na abertura do presente Manual representa um resumo do
desempenho operacional alcancado.

As Demonstracfes Financeiras expressam a situacéndmica e financeira, as mutacfes
patrimoniais ocorridas, e o0 Demonstrativo do Resultado do Exercicio. Permitem aos acionistas
analisar a situacdo patrimonial, os indices de liquideld;[8 a lucratividade operacional, e o
desempenho financeiro da Comaphia.

As Demonstracbes Financeiras trazem como parte indissociavel, as Notas Explicativas,
elaboradas pela Administragcéo para auxidi@nalise e entendimento.

As Demonstracdes Financeiras e o Relatério da Administracdo foram auditados e obtiveram
Paecer sem ressalvas pdiainestERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.

Pelo menos um representante da Auditoria Externa estara presente a Assembleia Geral para
responder a questionamentos dos Acionistas.
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O Parecer dos Auditores Independentes cés@ publicacdo das Demonstracdes Financeiras
da Companhia, a qual teve lugar na edicdo dd8ide marco de2018, dos jornaisxJornal do
Comércid e éDiario Oficial do Estado do Rio Grande d@.Sul

O Comentério dos Administradores, nos moldes do item 1Calonulario de Referéncia,
consta da Proposta da Administracdo, enviadavVM/BM&FBovespa disponibilizadano site
da Companhiaxww.slcagricola.com.br/ri) eri6 de marco de2018.

Os documentos foram também transmitidosCamissdo de Valores MobiliariosaeBolsa de
Valores de Sao Paulo, pelo Sistema H3Eando disponiveis no site da Comissao de Valores
Mobiliarios (www.cvm.gov.by e no site da Companhianfw.slcagricolacom.brri) e na sede
social, nas datas a seguir listadas:

1 Relatério da Administracdd)emonstragbes Financeira®om as respectivadlotas
Explicativase parecer dos auditores independente®emonstracdes Financeiras
Padronizadag DFP, disponibilizado®ria07 de margo de 208 no site da CVM,;

9 Proposta da Administracdo, disponibilizado dia26 de marco de 208 no site da
CVM;

A Administragdo da Companhia recomenda a todos seus Acionistas que examinem
detidamenteos documentos colocados a disposica@apAdministracdo da Companhia, a fim
de deliberarem n&ssembleiaeral Ordinaria.

ApGs a publicacdo ndo houve everstobseqente nem qualquer alteragdo dos documentos
que serdo apreciados pefessembleideralOrdinéria

2. Deliberar sobre a destinacdo d®sultado do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de2017, nos termos da proposta da administracdo aprovada em
reunido do conselho de administragéo, realizada €@vide marco de 208, e das
demonstracdes financeiras publicadas

A proposta da Adminstracdo aos Acionistas é a de distribuicdo de dividendos totais de
R$00.000,00(duzentosmilhdes de reai3, equivalente a60% do lucro liquidoO dividendo
serd pago de forma igual a todas as ac¢des de emissdo da Com@nBaiv (500, subtraidas

as acds em tesouraria (*1.603.078 posicdo em 313/2018), correspondendoentdo a
R$,06984255ara cada acéo ordinérde titularidade dos acionistas

* posicao sera atualizada na data base de pagamento dos dividendos.

O Anexo 9 da Instrucdo CUMM. 481/2009 consta da Proposta da Administrac&oyiada a
CVM e a BM&FBovespatambém como disponibilizad no site da Companhia
(www.slcagricola.com.br/ri) erd6 de margo de2018.

3. Fixarremuneracao anual global dos Administradores

A celiberacdoversasobrea veba global da remuneracdo da Administragiara o exercicio
social iniciado em 01 daneirode 2018 a 31 de dezembro d2018.
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O montante global da remuneracdo da Administracdo aprovado na UhssambleieGeral
Ordinéria foi de RE3.664.558,8(treze milhdes,seiscentos e sessenta e quatnil quinhentos
e cinquenta e oito reais e ointententavos)

A proposta para remuneragdo dos Admirastores, para o exercicio @918, esté distribuida
das seguinte forma:

Conselho de Administracé  Diretoria Cons¢ého Fiscal Total
Remuneragao fixa anui 1.791.804.67 4.934.904,17 402.345,22 7.129.054,06
Remuneracéo variavel - 4.422.666,39 - 4.422.666,39
Baseada em acgoes - 2.330.000,00 - 2.330.000,0C

Total da Remuneracéo 1.791.804,67 11.687.570,56 402.345,22 13.881.720,45

A proposicéo € de que ressembleiaGeralOrdinariade 25/04/2018 seja aprovada uma verba
global deR$13.881.720,45 (treze milhdes, oitocentos e oitenta e umsaiencentos e vinte
reais e quarenta e cinco centav@syer distribuida pelo Cealho de Administragéo, na forma
prevista no Estatuto Social.

A Remuneracdo dos Administradores, de acordo com o Item 13 do Formulério de Referéncia,
consta da Proposta da Administrac&oyiada a CVM e B3, etambém disponibilizado no site
da Companhigwww.slcagricola.com.br/ri) erB6 de margo de2018.
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ANEXO t SUGESTAO IMODELME PROCURACAO

[ NOME ACIONISTA], [ QUALIFICACA® 06 & h dzii 2 NB I y (| SORDINARIAR dzf | NJ
emissao da Companhia nas quantidades aguBe descritaS ..................... (-
......................................................... )nomeia e constitui como seu procurador o Sr.

[ NOME], [ NACIONALIDADE [ ESTADO CIV]L [ PR&ISSAO], com Carteira de
Identidade RG n° [ ], inscrito no CPF/MF sob o n° [ ], residente e domiciliado na
cidade de | ], estado de [ ], na Rua | ], n° | ], para representar a
Outorgante, na qualidade de acionista 88C AGROLA 2. na AssembleiaGerd Ordinaria e
Extraordinariada Companhia, a ser realizada no 2bale abril de2018, asnovehoras na sede
social da Companhia localizada na HexnardoPires, 128, 5° andar, Porto Alegre, RS,
podendo examinar, discutir e votar em conformidade com as orientacbes estabelecidas
abaixo, acerca das seguintes matérias constantes da Ordem do Dia:

1. Examinar, discutir e votar o Relatério da Administéax; e respectivas contas
dos Administradores, Demonstragbes Financeiras e Notas Explicativas
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de72@&sim
como o Parecer dos Auditores Independentes.

FAVOR CONTRA ABSTERE
( ) C )] ( )

2. Deliberar sobre a destinacédo do resultado do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 202, nos termos da Proposta da Administragdo aprovada em
reunido do Conselho de Administragéo, realizada 8de marco de 208, e
das Demostracdes Financeiras publicadas.

FAVOR CONTRA ABSTEfSE
( ) ( ) ( )

3. Fixar a remuneragédo anual global désiministradores

FAVOR CONTRA ABSTERE
( ) ( )| ( )
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ANEXO2 ¢ PROPOSTA DA ADMBYRACAG COMENTARIOS DOS DIBRES A
RESPEITO DAS CONES®INANCEIRAS E RIMONIAIS DA COMPAMY, (ITEM

10 DO FORMULARIO REFERENCIA)

10.10OsDIRETORES DEVEM COMERISOBRE

a. condicdes financeiras e patrimoniais gerais

2017 foi um ano a ser comemado na SLC Agricola. Batemos uma série de recardigados a
produtividade, eficiéncia operacional e resultado financemma vez que o negdécio passa a demonstrar

a sua efetiva capacidade de geracédo de valor, validando a assertividade de nosségies@#al, e
cristalizando o trabalho de base que foi efetuado ao longo dos anos anteriG@d¥orme temos
mencionado em nossos materiais de divulgacdo, e em conversas com o mercado, a SLC Agricola optou
por algumas alteracGes estratégicas recentemedigadas principalmente a reducdo do ritmo de
crescimento em areq priorizando o aperfeicoamento da operacao atgal geracdo de caixa livre, e a
realizacdo de ganhos imobiliarios. Hoje, temos solos mais maduros e mais férteis, e um
dimensionamento maisdequando das méaquinas e da operacdo em geral. Além disso, tivemos a
materializag&o da iniciativa de realizacdo de ganhos imobiliarios através da venda de 11,6 mil hectares
anunciada em dezembro de 2017. A abaixo, ilustra de forma mais didatica essaasevédefnossa

estratégia:

SLC Agricola em 3 fases

440 (Fundagéo - 1977 - (IPO - 2007 - até 2015) Atual & Futura
400 até IPO)
. . Incremento na eficiéncia
360 -Crescimento agressivo ) .
9 - Menor crescimento em drea
g 320 - Arrendamentos - Maturidade das terras
£ v - Intensificagdo dos cultivos
I 280 - Intensificagdo da L 3 c
3 p; - Otimizagdo no uso dos ativos
240 transformagdo de terras . .
- - Agricultura digital
5 200 ; . ST
g - Joint Ventures Realizar ganhos imobilidrios
8160 . )
T - Certificagoes Agregagdo de valor
$ 120 . L o
2 - F(L negativo Consolidagdo das certificagdes e
80 Rastreabilidade da producdo
40 - FCF Positivo
0 I T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
- [a] m < n O N -] ) o - o~ m < wn O N -] =)} o
e 8 2 € ¢ 2 & e @ g g g © o ¢ - o o o o
o - (2] m < wn O N -] )] o - (o] m < wn <) N © =)}
o o o o o o o o o o - - - - - - - - - -

Na safra 2016/17, colhemos um total de 393 mil hectares, e atingimos produtividade recorde histérica
na cultura do algodao (o principal produto da Companhia, em receita de vendas), com 1.807 kg/ha de
algoddo em plumgmédia entre 12 e 2° safras), 12,7% acima do projeto inicial e quase 11% acima da
média brasileira naquela safra (com base em dados da CONAB).
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A produtividade de soja também superou o projeto, em 7%, conforme na tabela a seguir.

. Previséo Inicial Realizado
Pradutividade (kg/ha) 2016/17 2016/17
Algodéo (Média Ponderada) 1.603 1.807 12,7%
Algodao em pluma 12 safra 1.619 1.859 14,8%
Algodao em pluma 2° safra 1.570 1.705 8,6%
Caroco de algodéo 2.055 2.305 12,2%
Soja 3.077 3.291 7,0%
Milho 22 safra 6.877 6.680 -2,9%

Comesse nivel de produtividade, os resultados financeiros também foram excelentes. Conforme a Tabela
5, o EBITDA da operacao agricola em 2017 atingiu a marca de R$568 milhdes, o que, somado ao EBITDA
da venda de terras efetuada em dezembro (de R$170,2 msjhi@eou a um EBITDA total para o ano de
R$738,6 milhdes.

Com isso, a relacdo Divida Liquida/EBITDA alcancou o patamar bastante confortavel de 1,12 vezes. O
Lucro Liquido operacional, por sua vez, foi de R$289 milhdes. Ao adicionarmos o resultazldaiquid
venda de terras (R$80,2 milhGes), chegamos ao resultado liquido total de R$369 milhdes.

(R$ mil) 2016 2017 AH 4T16 AT17 AH
Receita liquida 1.601.945 1.858.054 16,0% 575.211 705.728 22,7%
Variagao do Valor Justo dos Ativos Biolégicos 57.704 361.847 527,1% (54.428) (21.094) -61,2%
Lucro bruto 246.468 677.296 174,8% 204.806 167.312 -18,3%

Margem bruta 15,4% 36,5% 21,1pp 356% 23,7% -11,9p.p
Resultado operacional 110.315 593.453 438,0% 183.899 194.139 5,6%

Margem operacional 6,9% 31,9% 250pp 32,0% 275% -4,5p.p
Lucro liquido(Op. Agricola + Venda de terrad) 15.641 369.262 nm 114.048 136.628 19,8%

Margem liquida 1,0% 19,9% 18,9 p.p 19,8% 19,4% -0,4p.p
Lucro LiquidgOperagéo Agricold) 15.641 289.034 n.m. 114.048 56.400 -50,5%
Margem Liquida 1,0% 15,6% 14,6p.p 19,8% 8,0% -11,8%
Lucro LiquidgVenda de terras - 80.228 100,0% - 80.228 100,0%
EBITDA\justado(Op. Agricola + Venda de terr&d) 249.109 738.585 196,5% 159.948 424.498 165,4%
Margem EBITDA Ajustad@f. Agricola + Venda de Terras) 15,6% 39,8% 242pp 278% 60,2% 32,4p.p
EBITDA Ajustad®peracao Agricold) 249.109 568.380 128,2% 159.948 254.293  59,0%
Margem EBITDA Ajustad@p. Agricola) 15,6% 30,6% 150p.p 27,8% 36,0% 8,2p.p
EBITDA Ajustad(venda de terras) - 170.205 100,0% - 170.205 100,0%
Divida liquida 852.854 828.789 -2,8% 852.854 828.789 -2,8%

@ Excluindo os efeitos dos Ativos Bioldgicos, pois n&o representam efeito ca
@Excluido a Baixa do Ativo Imobilizado

Outro fato que merece destaque @aracdo de caixa livrgositiva pelo terceiro ano consecutivo, e que

foi de R$202 milh6es em 2017, atingindo uma média de R$196 milhdes nos lltimos 3 anos.

Média
Ano civil ( R$nil) 3 Ultimos anos
Caixa Liquido Antes das Atividades de Financiamento 132.484  208.729  240.430 193.881
Aplicacbes Financeiras (54.969) 97.914  (37.977) -
Fluxo de Caixa Livre Ajustado 77515 306.643  202.450 195.537

Nota: Ajustedo Caixa Liquido antes das Atividades de Financiamento, excluindo a movimentacéo da conta de Aplicagdes Financeieasigmissenie a variagdo nessa
conta ndo impacta a geragao de caixa efetiva. As aplicagdes objeto de ajuste estdo classificatiladates Operacionais, pois possuem objetivo de capital de giro e ndo de
investimento.
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Geracdo de Caixa Livre Ultimos 3 arpR$

307
202 196
78
2015 2016 2017 Média

_ 3 ultimos anos
milhdes

Dividendos Intercalares e Dividendos Propostos

Esse nivel de geracdo de caixa consequente reducdo signifit@ na alavancagent possibilitou o

pagamento dos Dividendos Intercalares (Extraordinarios) ocorrido no dia 10 de outubro, no montante de
wbHnn YAt KpS& 62dz whbHInTt LERN Fernz203 2L NIdzyAll yR2
0 preco da acdo ndata do pagamento, e complementando os dividendos ordinérios que haviam sido
pagos no més maio.

A Administrag8@o vai propor para a Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas que sera realizada em
25/04/2018 o pagamento de R$200 milhdes de dividendos,ivelata distribuicdo de resultados do
exercicio social encerrado em 31/12/2017. Esse montante representa 59,8% do Lucro Ajustado da
Controladora. Reiterando junto aos nossos acionistas a hossa preocupagdo com o retorno e a geracéo de
valor.

Programas de Bcompra de Acdes

Visando a continua maximizacdo de valor ao acionista e alocacao eficiente de capital, j& concluimos dois
programas de recompra aprovados pelo Conselho de Administragdo, que totalizaram 3,6 milhdes de
acOes, e estamos na fase final de repoande um terceiro programa, aprovado pelo Conselho em
novembro de 2017, de mais 2,5 milhGes de acdes.

Essas ac¢8es foram tomadas principalmente considerando o excessivo desconto no valor da a¢cdo quando
comparado com o Valor Liquido dos Ativos da Compailgadata de hoje foi aprovado pelo Conselho

de Administracdo o cancelamento de 3,6 milhdes de acdes.

Avaliacdo de Terras

Em outubro, foi concluida nova avaliacdo independente do portifélio de terras da Companhia pela
empresa Deloitte Touche TohmatsanSultores Ltda., cujo resultado apontou para um valor total de
R$3.774.570 mil, praticamente estavel no comparativo com o resultado de 2016. O valor médio do
hectare de propriedade da Companhia atualmente é de R$11.678,00.

Venda de Terras

Conforme Fatdrelevante divulgado em 20 de dezembro, vendemos um total de 11.604 hectares (parte
das Fazendas Paiaguéas e Parceiro) por um valor de R$177 milhdes. A Companhia calcula que a operagéo
gerou uma taxa interna de retorno de 8% em dolar, ou 16% em Reaisps@meraproximadamente 4%

ao CDI do periodés areas vendidas continuardo a ser operadas pela Companadiante pagamento

de arrendamento a valor de mercado, ndo implicando, portanto, em reducao de area plantada.

Perspectivas Safra 2017/18

A safra 201718 encontrase em plena fase de colheita de soja. Até o0 momento {dase de 27/02), ja
haviamos colhido 40% da &rea prevista, com produtividade de 61,8 sefim.isso, ja efetuamos 100%
do plantio do algoddo 2° safra e estamos em fase de conclusdolaidigp do milho 2° safra.
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Adicionalmente, conforme comentado no Release do 3T17, estimamogjieda nos custos de
producdo por hectar@ara a nova safra, com variacdo negativa de 0,6% no custo médio em Reais na
comparacao com a safra anterior, fruto dma boa estratégia de negociacao de insumos.

Custo de Producao por Hectare

Total ( R$/hd} Orcado2016/17 Orgado 2017/18) Var,

Algodao 12 safra 7.155 6.811 -4,8%
Algodao 22 safra 6.164 6.023 -2,3%
Soja 2.251 2.311 2,7%
Milho 22safra 1.781 1.814 1,9%
Custo médio total 3.203 3.184 -0,6%

(MConforme posigédo em 30 de setembro de 2017 (valores do orgamento). Os valores podem sofrer alteragéo até o final doentneficiEgoddo
e da comercializagdo dos gr@@<Custo btal médio ponderado pela area.

Por fim, apresentamos a seguir a situacdo de travas de precos para 2018, onde demonstramos 0 avancgo
nos percentuais de hedge, garantindo até o momento precos levemente superiores aos praticados no
ano de 2017.

Tabelal Posicdo de Hedge Cambial e de Commodities

Hedge de Cambio 95,4 3,5194 79,5 3,3924
Compromissd® 4,6 1,8790 2,3 1,9418
Total 100,0 3,4446 818 3,3513
Hedge Comercial 100,0 76,36 93,9 77,94
Hedge Financeift - - 4 77,93
Algodao- Hedge Total 100,0 76,36 97,9 77,94
Hedge Cmercial 100,( 10,51 63,9 10,49
Hedge Financeift - - - -
Compromissd® - - 4,9 -
Soja- Hedge Total 100,( 10,51 68,9 10,49
Milho Hedge (%) R$/Sac&® Hedge (%) R$/Sac&®
Hedge Comercial 100,0 19,91 49,6% 19,39
Milho ¢ Hedge Total 100,0 19,91 496% 19,39

(MCompromissos com pagamentos de divida em d&Base FOB Porto (0os pregos nas nossas unidades de produgdo séo influenciados ainda por
despesas de transporte e possiveis desconto de qualitfidiedge natural com pagamentos de terras e ad@mentos em sacas de s@jinclui
operagéo de futuros, swaps e acumuladof@®reco fazenda.

Considerando todos esses fatores, validamos a perspectivenatmitencdo de um alto nivel de
rentabilidade para 2018.

b. estrutura de capital

A Diretoria enénde que a atual estrutura de capital da Companhia, a qual € mensurada pela
relagdo de divida liquida sobre o Patriménio Liquido, apresenta niveis de alavancagem
adequados para seu segmento de mercado. Com relacdo a hipéteses de resgates de ac¢des ou
guotas nao ha possibilidades, no curto e médio prazo, para a realizagdo de tal evento.

c. capacidade de pagamento em relagcdo aos compromissos financeiros assumidos

Considerando o caixa disponivel, a geracdo de caixa prevista, o perfil do endividamento
financeiro e as condi¢Bes de liquidez e crédito, a Companhia dispbe de situacéo favoravel para
cumprir seus compromissos nos préoximos anos. Caso sejam necessarios investimentos e/ou
custeio que demandem nova captacdo, buscaremos alternativas no mercado -soief

Il ONBRAGEFY24& 1jdzS yn2 KIFI@SNY RATFTAOdzZ RFRS&a ySail a

da empresa.
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d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos-n#ioulantes
utilizadas

As principais linhas de financiamentgse a Companhia utiliza atualmente s&o (i) Fundos
Constitucionais, (ii) Crédito Rural, (iii) Financiamentos a Exportagdes, (iv) Capital de Giro e (v)
Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA). As duas primeiras linhas séo incentivadas pelo
governo e,sendo assim, 0 seu custo se torna bastante atrativo comparado aos demais
financiamentos ofertados no mercado. Na terceira linhas os recursos sdo captados no exterior
através de um agente financeiro (banco) com taxas de juros parte pré fixada e parteqoias fi
atrelada a LiborLlondon Interbank Offered Rateque serve de pardmetro para operacdes

OF LIiFRF&E y2 SEGSNAZ2NE LI2RSYyR2 aSNJ a&asgl LI RIF&g LI
reduzindo a exposigdo e variacdo do ddlar e na quinta linha lasterad@cebiveis originados

de negdcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, abrangendo
financiamentos ou empréstimos relacionados a producdo, a comercializacdo, ao
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos, insumos agropecuétosnaquinas e
implementos utilizados na producéo agropecuaria.

Em 2017, o endividamento bruto encerrou em R$ 1.589.174 mil, representando uma reducéo
de 19,64% com relacdo a 2016. Esta reducdo é explicada pelo aumento significativo da
produtividade em 2Q7, acima da expectativa da companhia, pela economia gerada pelos
custeios e pela venda de terras.

Em 2016, o endividamento bruto encerrou em R$ 1.901.245 mil, representando um aumento
de 1,19% com relacdo a 2015. Este valor € explicado devido ao aumientaptacdo de
recursos oriundos do Crédito Rural disponibilizados pelos bancos através da linha lastreada em
LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio), da efetivacdo das renovacgdes da linha de FNE Custeio
(Fundos Constitucionais) em volume maior concedidodiea atualizacdo do orcamento e

area plantada, e pela tomada de empréstimos externos de longo prazo (Pré Pagamento de
Exportacdo e Nota de Crédito a Exportacdo), em Reais, visando o alongamento do perfil da
divida da Companhia.

No ano de 2015 o endividanto bruto totalizou R$ 1.878.877 mil, o que representa um
aumento de 41,06% com relacdo ao exercicio de 2014. Este valor é explicado devido ao
aumento de captacdo de recursos oriundos do Crédito Rural disponibilizados pela Caixa
Econdbmica Federal, pela etifvacdo das renovagbes da linha de FNE Custeio (Fundos
Constitucionais), e pela tomada de empréstimos externos de longo prazo (Pré Pagamento de
Exportacdo e Nota de Crédito a Exportacdo), em doélares com swap para Reais, visando o
alongamento do perfil ddivida da Companhia.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos-niiculantes
que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A SLC Agricola tem acesso a linhas com custo bastante atrativos por seempresa
exportadora. Entre as principais fontes podemos citar (i) ACC (Antecipacdo de Contrato de
Céambio), (ii) ACE (Antecipacao de Cambiais Entregues), (iii) NCE (Nota de Crédito a Exportacdo),
(iv) PPE (Pré Pagamento de Exporta¢@o), entre outras. @stimgntos em ativos néo
circulantes podem ser financiados por linhas do BNDES e Fundo Constitucional do Nordeste ou
CentroOeste.

2015 No ano de 2015, registramos um aumento consideravel na divida bruta da Companhia,

em funcéo das captacdes de linhas Idngo prazo em délar (Pré Pagamento de Exportacéo e

b2l RS /NBRAGZ t 9ELRNIlIeA20Z [[dz§ F2NI Y aasgl LI F
uma operacao de Financiamento a Exportacdo (Cédula de Crédito a Exportacdo) em Reais.

Houve também um inemento com novas operac¢des oriundas de Crédito Rural, além da
manutencdo das operacdes de Fundos Constitucionais aplicados a Capital de Giro. Estas



operacdes ajudaram a ajustar o perfil da divida da Companhia, assim como garantir a liquidez
de caixa, casbhaja uma escassez de recursos no mercado para o préximo ano.

2016: No ano de 2016 a divida mantege em patamar semelhante ao ano anterior com
apenas 1,19% de elevagdo. Destaeaelevacao de captacdo de recurso de Crédito Rural LCA e
ligeira elevacdoambém nos recurso de FNE Custeio (dado aumento de area plantada e
disponibilidade de crédito dos bancos). Neste ano a companhia captou R$ 200 milhdes em linha
de longo prazo com Bradesco, através de NCE (Nota de Crédito a Exportacdo) em Reais. Este
montante foi ligeiramente inferior as liquidacées de parcelas de operacBes de longo prazo
ocorridas no ano, que foi compensado pelo aumento na linha de Crédito Rural mantendo o
volume da divida. Como resultado de captacdo maior no curto prazo (crédito ruratyaems

leve deterioracéo do perfil da divida, passando de 49,32% no longo prazo em 2015 para 38,54%
em 2016.

2017 No ano de 2017 a divida apresentou uma reducédo consideravel em comparagédo ao ano
de 2016, assim como, uma reducdo da taxa média de emdngdto de 12,07% no ano de

2016 para 7,71% no ano de 2017. A reducdo da taxa de endividamento se deu devido a
liquidagcdo antecipada de divida com taxas mais elevadas por dividas de custos mais baixos.
Neste ano a companhia captou R$ 200 milh6es em linHard® prazo com o Itad, através do
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio. As linhas de fundos constitucionais e crédito rural
foram substituidas por linhas de capital de giro com custo mais reduzido, devido & reducéo da
Selic e ndo atratividade das tesxde financiamentos subsidiados pelo governo.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:
i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

A tabela a seguir demonstra a evolucdo do endividamento da empresa nsslargd15, 2016
e 2017:

Taxas médias anuais de juros (%) Consolidado

Indexador 4T17 4T16
Aplicados no Imobilizado

Finamec BNDES Pré, TILP! e Cesta de Moeda 7,25% 5,58% 177.635 111.718
- Pré 7,23% - 6.980 -
Financiamentale Investimento USS$ + Libor3 6,38% - 3.787 -

188.401 111.718
Aplicados no Capital de Giro

Crédito Rural Pré 12,82% 8,07% 479.468 172.755
Fundos Constitucionais? Pré 10,50% - 311.987 -
CRA CDI - 7,06% - 201.161
Capital de Giro Pré - 7,58% - 235.554
Capital de Giro CDI 14,73% 7,91% 348.660 200.354
Financiamento a Exportagao Pré - 9,00% - 13.413
Financiamento a Exportagao CDI 14,82% 8,05% 416.010 571.412
Financiamento a Exportagao US$, Libor3+Pré 5,50% 6,10% 156.718 82.808
Total cb Endividamento 12,07% 7,57% 1.901.245 1.589.175
(+/-) Ganhos e perdas com derivativos vinculados a Aplicag6es e Dividas (16.115) 11.057
(=) Divida Bruta (Ajustada) 1.917.360 1.578.117
(-) Caixa 1.064.506 749.328
(=) Divida Liquida (Ajustada 852.854 828.788
EBITDA dos Ultimos 12 meses 249.109 738.585
Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado 3,42x 1,12x
Divida Liquida Ajustada/NAV 21,6% 18,9%

® Taxa de Juros de Longo Prazo (TSLPjara o célculo do custo médio dos FasdConstitucionais consideramos desconto de 15% relativo ao bénus de adimpléncia
incidentes nessas operacde®.London Interbank Offer Rate (Libor): Taxa de Juros cobrados pelos bancos de Londres, que serve como referéncia paral@ maioria
empréstimosdo sistema financeiro internacion&?EBITDA Ajustado dos ultimos 12 me&&@peracées com ganhos e perdas de Derivativos .
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Considerac¢des importantes sobre BNDES

Linhas de investimentos do Banco Nacional do Desenvolvimento (BNDES). Saoogapantadienacéo
fiduciaria ou penhor dos bens financiados e por aval da Companhia ou da Companhia ou SLC
Participages S.A. As amortizagBes sao realizadas em base mensal, anual e semestral, apés o periodo de

caréncia, e se dardo entre os periodos de 15018 a 15/05/2032.
Considerag@es importantes sobre Crédito Rural

Recursos destinados ao custeio e comercializacdo de safra, cujas regras, finalidades e condi¢des estao
estabelecidas no Manual de Crédito Rural (MCR) elaborado pelo Banco Central d&&8vagirantidos
por aval da Companhia, e, em algumas operacdes, pelo penhor da safra. A periodicidade das suas

amortizag6es é anual, com vencimentos entre os periodos de 27/09/2018 e 16/11/2018.

Considerag8es importantes sobre Financiamento a Exportagéo

Fnanciamento das exporta¢cdes com linhas de curto e legrgao captado em reais ou ddlar indexado a

Libor 6 meses (London Interbank Offered Rate) mais taxa pré fixada ou somente taxa pré fixada: ACC
(Adiantamento de Contrato de Cambio), NCE (Nota de ©réditExportacao) e PPE (Pré Pagamento de

Exportacéo), periodicidade das suas amortiza¢gfes € anual, semestral ou conforme prazo negociado, com
vencimentos entre os periodos de 12/01/2018 e 14/08/2020. Garantidos por aval da Companhia ou SLC
Participagdes 8.® O02Y KALR GSOFI RS GSNNra 2dz a0t SIyéad 9aiSa O

O2YLINBRYA&az2za 0a020SylyGaéo | LINPGIFR2& LISt I

Terceiros, Divida Financeira Liquida sobre o Ebitda e Liquidez de Caixa

Consideragfes importantes sobre GRFertificado de Recebiveis do Agronegdécio

O2YLI yKAL

Titulos de renda fixa, emitidos pela securitizadora Cibrasec em nome da SLC Agricola, lastreados em
recebiveis originados de negécios entre produtores rurais, ou suas @S, € terceiros,
abrangendo financiamentos ou empréstimos relacionados a producdo, a comercializagdo, ao
beneficiamento ou a industrializagcdo de produtos, insumos agropecuarios ou maquinas e implementos
utilizados na producdo agropecuéria. E garantfm hipoteca de terras. A periodicidade da sua
amortizacdo € de 3(trés) anos bullet , com juros semestrais, e pagamento no principal na data de

vencimento, no dia 30/11/2020.

ii. outras relacdes de longo prazo com instituicfes financeiras
N&o aplicavel.

iii. grau de subordinagéo entre as dividas
N&o aplicavel.

iv. eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienacdo de ativos, a emissdo de novos vaermobilidrios e a alienacdo de
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controle societério, bem como se o emissor vem cumprindo essas restricées

Limites de endividamento e contratacao de novas dividas

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 14 de outubro de 2015,
revisou os lintes de alcada da Diretoria para os seguintes atos (i) emissdo de
quaisquer instrumentos de crédito para captacdo de recursos, ou outros de uso
comum no mercado, excetbonds, notes, comercial papeld) constituicdo de énus
reais e a prestacdo de avaisancas e garantias a obrigacBes proprias, de suas
controladas e coligadas; e (iii) contratacdo de endividamento, sob a forma de
empréstimo ou emissdo de titulos ou assung¢édo de divida, ou qualquer outro negdécio
juridico que afete a estrutura de capital @mpanhia, bem como para autorizar a
contratacdo de endividamento, sob a forma de empréstimo ou emisséo de titulos ou
assuncdo de divida, ou qualquer outro negdcio juridico que afete a estrutura de
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g.

capital da Companhia, o0s quais possuem limite definido montante de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

Distribuicéo de dividendos

A Companhia segue os preceitos da Legislagdo Societéria, Lei n°® 6.404/76, e as normas
constantes do Estatuto Social. Juntamente com as demonstra¢fes financeiras do
exerci@o, o Conselho de Administragdo apresentara a Assembleia Geral Ordinaria
proposta sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio, calculado apés a deducéo
das participacfes referidas no artigo 190 da Lei das Sociedades Andénimas, ajustado
para fins do ca&llo de dividendos, nos termos do artigo 202 da mesma lei.

Alienacao de ativos

O valor limite para aquisicdo ou alienagdo de bens do ativo permanente, salvo se a
transacéo estiver contemplada no orcamento da Companhia, € no montante de
R$32.000.000,00 (trta e dois milhGes de reais), conforme deliberacdo do Conselho
de Administracéo realizada em 05 de julho de 2010.

Emissao de novos valores mobiliarios

O Conselho de Administrag&o, conforme estabelece o artigo 19, inciso Xlll do Estatuto
Social, tem poder gra autorizar a emisséo de a¢fes da Companhia, independente de
reforma estatutaria, dentro dos limites previstos no artigo 6° do Estatuto Social, em
até mais 1.952.500 (um milhdo, novecentas e cinquenta e duas mil e quinhentas)
acOes ordinarias, nominatigaescriturais e sem valor nominal.

Alienagé&o de controle acionario

A alienacéo do controle da Companhia, direta ou indiretamente, tanto por meio de
uma Unica operagdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada
sob condicdo, suspensival agesolutiva, de que o adquirente se obrigue a efetivar
oferta publica de aquisicdo das ac¢bes dos demais acionistas da Companhia,
observando as condigBes e os prazos previstos no Estatuto Social, na legislag¢éo vigente
e no Regulamento do Novo Mercado, @enia a lhes assegurar tratamento igualitario
aquele dado ao Acionista Controlador Alienante.

limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

A Companhia possui um limite de endividamento aprovado em Reunido do Conselho de
Administrac® de R$2.000.000,00 (dois bilhdes de reais). No final de ano exercicio de 2017, os
financiamentos contratados totalizavam R$89.174 mil, utilizando 79,46% do limite
autorizado. Sendo assim, ndo ultrapassa o limite aprovado pelo Conselho de Administracao.
Atualmente a empresa ndo trabalha com nenhum limitador por linha de financiamento,
possuindo controle sobre o endividamento total.

h. alterag8es significativas em cada item das demonstrag8es financeiras

Andlise das contas patrimoniais

Posicdo em 31 de demwro de 2017 comparado a 31 de dezembro de 2016.

Ativo Circulante

Nosso ativo circulante registrado em 31 de dezembro de 2017, de R$2.250.339 mil reduziu 3,5% em
relacdo aos R$2.332.168 mil registrados em 31 de dezembro de 2016, em razdo da variagdo de
saldo de vérias contas do grupo, conforme veremos abaixo. Em relacdo ao ativo total, o ativo
circulante representa 42,5% em 31 de dezembro de 2017 (em relag&o aos 42,8% registrados em 31
de dezembro de 2016).
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Caixa e Equivalentes de Caixa

A conta Caixa Equivalentes de Caixa encerrou com saldo de R$611.539 mil em 31 de dezembro de
2017, versus R$888.740 mil registrados em 31 de dezembro de 2016, reduzindoBh,28tacdo

ao ativo total, a conta de disponibilidades representa 11,5% em 31 de dezemBfi d€16,3% em

31 de dezembro de 2016).

Aplicacdes Financeiras de Curto Prazo

A conta Aplicac6es Financeiras de Curto Prazo é composta por CDB’s, operacdes compromissadas e
letra de arrendamento mercantii com prazo superior a 90 dias e caréncia pagateesm
dezembro de 2017, titulos de capitalizacdo e CDB’s com prazo de resgate inferior a 365 dias e
vinculados a reciprocidade de manutencdo de saldos em contrapartida de liberacdo de
empréstimos. Nosso saldo de aplicagfes financeiras de curto prazor@nae exercicio de 2017

com saldo de R$137.789 mil, apresentando reducéo no saldo em relacdo a 31 de dezembro de
2016, R$175.766 mil. Em relacdo ao ativo total, a conta de aplica¢des financeiras representa 2,6%
em 31 de dezembro de 2017 (3,2% em 31 deeddmo de 2016).

Contas a Receber de Clientes

Nosso saldo de Contas a Receber de Clientes encerrou o exercicio de 31 de dezembro de 2017 com
saldo de R$168.128 mil o que representa um aumento de 129,1% sobre o saldo de 31 de dezembro
de 2016 (R$73.392 ilO aumento é justificado pelo maior volume faturado no 4T17 em relacéo

ao periodo 4T16. Nao houve altera¢bes nas politicas comerciais da empresa no que tange a prazos,
bem como n&o houve ocorréncia de perdas relevantes por inadimpléncia de clientesla€aorao

ativo total, o saldo de contas a receber de clientes representa 3,2% em 31 de dezembro de 2017
(1,3% registrados em 31 de dezembro de 2016).

Adiantamentos a Fornecedores

Nosso saldo de Adiantamentos a Fornecedores, de R$9.017 mil em 31 debdezten2017,
apresentou aumento de 421,8% em relacdo aos R$1.728 mil registrados em 31 de dezembro de
2016. A variacao € principalmente, pelos processos em aberto junto aos despachantes aduaneiros
de exportagéo e custas de emissdo de Certificado de Retzbiv Agronegociq CRA.

Estoques

Os nossos estoques, no valor de R$569.524 mil em 31 de dezembro de 2017, apresentaram
aumento de 17,1% em relacdo aos R$486.425 mil registrados em 31 de dezembro de 2016.
Justificado pelo maior volume de produtos aglésona safra 2016/17 em relagéo a safra 2015/16.

Em relacdo ao ativo total os estoques representam 10,7% em 31 de dezembro de 2017 (8,9% de 31
de dezembro de 2016).

Ativo Bioldgico

O saldo da conta Ativo Biologico, de R$522.997 mil em 31 de dezembrflde & manteve
estavel em relagdo aos R$521.174 mil registrados em 31 de dezembro de 2016, variando 0,3%. O
aumento nos gastos com tratos culturais decorrente da maior area plantada foi compensado pela
menor marcacao do valor justo do ativo biolégico dgasque foi influenciado pela reducéo nos
precos.Em relacdo ao ativo total, o saldo de ativo biolégico representa 9,9% em 31 de dezembro de
2017 (9,6% em 31 de dezembro de 2016).

Tributos a Recuperar
Os tributos a recuperar totalizaram R$45.908 milZhde dezembro de 2017, sofrendo redugéo de

31,2% em relacdo aos R$66.727 mil registrados em 31 de dezembro de 2016. A variacdo é
justificada pelaecuperacdo de PIS/COFINS junto a Receita Federal do Brasil no valor de (R$14.757
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mil) e venda de créditos d€MS nas fazendas do Maranh&$2.183 mil), além de compensacao
de créditos com IRPJ/CSLL a pdgarrelacdo ao ativo total, representam 0,9% em 31 de dezembro
de 2017 (1,2% registrados em 31 de dezembro de 2016).

Titulos a Receber

O saldo da conta d#tulos a receber, de R$123.657 mil em 31 de dezembro de 2017, aumentou
relevantemente em relagdo aos R$7.948 mil registrados em 31 de dezembro de 2016. Em
31/12/2016 havia saldo a receber referente a venda da Fazenda Palmeira ocorrida em 2011. O saldo
em 31/12/2017 é decorrente da venda de terras Bazenda Paiaguas Empreendimentos Agricolas
Ltda e Fazenda Parceiro Empreendimentos Agricolas Etdarelacdo ao ativo total, os titulos a
receber representam 2,3% em 31 de dezembro de 2017 (Oglého de 206).

Operacdes com Derivativos

O saldo dessa rubrica totalizou R$47.140 mil em 31 de dezembro de 2017, reduzindo em 52,8% em
relagdo aos R$99.963 mil registrados em 31 de dezembro de 2016. A redugdo € justificada
operaclOes contratadas em que o ptax de eedo foi maior do que o ptax da cotacdo de
fechamento, no periodo comparado. Em relacéo ao ativo total, essa conta corresponde a 0,9% em
31 de dezembro de 2017 (1,8% em 31 de dezembro de 2016).

Outras Contas a Receber

O saldo de outras contas a recelgen 31 de dezembro de 2017 totalizou R$3.916 mil, um aumento
de 56,2% em relagédo ao saldo de R$2.507 mil de 31 de dezembro de 2016. Esta variacéo reflete
principalmente o valor de arrendamentos a receber.

Despesas Antecipadas

Em 31 de dezembro de 2017saldo de outras despesas antecipadas finalizou em R$8.354 mil
(R$7.721 mil em 31 de dezembro de 2016). O aumento reflete principalmente a renovacédo de
seguros, renovacao de licencas de software e o pagamento antecipado de arrendamentos de terras
de cultura Em relacdo ao ativo total o saldo de despesas antecipadas representa 0,2% em 2017 e
0,1% em 31 de dezembro de 2016.

Ativo mantidos para Venda

Em 31/12/2017 o saldo da conta Ativos Mantidos para Venda finalizou em R$2.370 mil, versus R$77
mil em 31 dedezembro de 2016. Este aumento refese a bens de ativo imobilizado disponiveis
para negociacdoEm relacdo ao ativo total, o saldo desta conta n&o possui representatividade
significativa em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Ativo Nao Circulante

Nosso Atie ndo Circulante apresentou um saldo de R$3.043.346 mil em 31 de dezembro de 2017, o
que representa uma reducgédo de 2,5% aos R$3.12In#D8e 31 de dezembro de 2016. Em relagéo

ao ativo total, o ativo ndo circulante representa 57,5% em 31 de dezembrOXde (87,2% em 31

de dezembro de 2016).

Tributos a Recuperar

Os Tributos a Recuperar totalizaram R$62.841 mil em 31 de dezembro de 2017, apresentando
aumento de 12,5% no saldo em relagdo aos R$55.834 mil registrados em 31 de dezembro de 2016.
Nesta contasdo classificados créditos de ICMS e os pedidos de ressarcimento de PIS/COFINS que a
Companhia estima recuperar a partir de 2019. A Companhia periodicamente revisa a composicéo
dos saldos de impostos a recuperar, ndo existindo em sua composicao créditoscuperaveis.

Em relacdo ao ativo total, 0 saldo de impostos a recuperar representa 1,2% em 31 de dezembro de
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2017 (1,0% em 31 de dezembro de 2016).
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido

O saldo de imposto de renda e contribuicdo social @iteem 31 de dezembro de 2017 é de
R$18.760 mil, enquanto em 31 de dezembro de 2016 era de R$26.265 mil, representando reducao
de 28,6%. Em relacdo ao ativo total, o saldo representa 0,4% em 31 de dezembro de 2017 (0,5% em
31 de dezembro de 2016).

Operac@s com Derivativos

O saldo da conta operacdes com derivativos totalizou R$23.766 mil em 31 de dezembro de 2017
(R$48.648 mil em 31 de dezembro de 2016). O encerramento de operagfes contratafeepae

a variagdo de cambio onde o ptax de reverséo estazir do que o ptax de fechamento justifica a
variacdo no periodo comparado. Em relacdo ao ativo total, essa conta corresponde a 0,4% em 31 de
dezembro de 2017 (0,9% em 31 de dezembro de 2016).

Adiantamento a Fornecedores

O saldo de adiantamento a foroedores, em 31 de dezembro de 2017, foi de R$57.763 mil em
relacdo aos R$71.542 mil de 31 de dezembro de 2016. Esta conta registra os adiantamentos
realizados a arrendadores de terras que a Companhia cultiva. Em relacéo ao ativo total, o saldo de
adiantamento a fornecedores representa 1,1% em 31 de dezembro de 2017 (1,3% em 31 de
dezembro de 2016).

Despesas Antecipadas

O saldo de despesas antecipadas encerrou o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 com
R$2.567 mil, o que representa uma redugdo de 3Z@8elagdo ao saldo de 31 de dezembro de
2016, de R$3.777 mil. A reducéo decorre de acertos com arrendamentos. Em relagéo ao ativo total,
0 saldo néo apresenta representatividade.

Outros Créditos

Os outros créditos totalizaram R$17.029 mil em 31 deepidro de 2017, com aumento de 12,1%

em relac@o ao saldo registrado em 31 de dezembro de 2016 de R$15.189ssdlaumento é
referente a depésito judicial de arrendamento de parte da Fazenda Palmares. Em relagdo ao ativo
total, o saldo de outros créditogpresenta 0,3% em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Propriedades para Investimento

O saldo da conta Propriedades para Investimentos referao valor justo de terras de culturas e a
infraestrutura nelas existentes quando destinadas a arrendamento paraitesc O saldo de
R$202.243 mil em 31 de dezembro de 2017 representa uma reducao de 4,0% em relacdo ao mesmo
periodo de 2016 quando era de R$210.644 em 31 de dezembro de 2016. A variacadsaedere
ajuste do valor justo da area arrendada da Fazenda PafiMBmpreendimentos Ltda. e Fazenda
Paineira Empreendimentos Agricolas Ltfm relacdo ao ativo total, o saldo desta conta representa
3,80% do ativo total em 31 de dezembro de 2017.

Imobilizado

O ativo imobilizado registrou reducgédo de 1,4%, passanda R$2.647.977 mil em 31 de dezembro

de 2017 em relagdo aos R$2.686.064 mil do exercicio 31 de dezembro de 2016. A reduc@e refere
principalmente em fungdo da venda das terras da Fazenda Paiaguds Empreendimentos Agricolas
Ltda e Fazenda Parceiro Empreenentos Agricolas Ltda. Em relagédo ao ativo total, o saldo passou
para 50,0 % em 31 de dezembro de 2017 (49,3% registrados em 31 de dezembro de 2016).



Intangivel

O intangivel registrou um aumento de 220,5%, passando para R$10.400 mil em 31 de deambro d
2017 em relacdo aos R$3.245 mil de 31 de dezembro de 2016, em fungdo de novos investimentos
em sistemasEm relacéo ao ativo total, o saldo de intangivel representou percentual de 0,2% em 31
de dezembro de 2017 versus 0,1% em 31 de dezembro de 2016.

Passivo Circulante
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O saldo do Passivo Circulante reduziu em 9,5%, passando para R$1.662.232 mil em 31 de dezembro
de 2017 em relacdo aos R$1.838.376 mil de 31 de dezembro de 2016. Este saldo representa 31,4%
do passivo total, comparados aos 33,dégpassivairculante em 31 de dezembro de 2016.

Fornecedores

O saldo a pagar de fornecedores reduziu 3,6%, passando para R$424.041 mil em 31 de dezembro de
2017, em relacdo aos R$439.735 mil registrados em 31 de dezembro de 2016. A reduc¢do decorre
dos pagamentosle insumos da safra 2016/1Em relacdo ao passivo total, o saldo de fornecedores
representa 8,0% em 31 de dezembro de 2017 (8,1% em 31 de dezembro de 2016).

Empréstimos e Financiamentos

O saldo de empréstimos e financiamentos reduziu 25,5%, passanddy$&60.976 mil em 31 de
dezembro de 2017, em relagéo aos R$1.155.641 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2016. No periodo tivemos liquidacdes de linhas de crédito rural e fundos constitucionais com taxas
elevadasEm relagdo ao passivo total,saldo de empréstimos e financiamentos representa 16,2%

em 31 de dezembro de 2017 (21,2% em 31 de dezembro de 2016).

Impostos, Taxas e Contribuigdes Diversas

O saldo de impostos, taxas e contribui¢cdes diversas aumentou emP25padsando para R$28.414

mil em 31 de dezembro de 2017 em relacéo aos R$7.995 mil no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2016. O maior resultado contabil na controladora SLC Agricola gerou maior débito de
IRPJ/CSLL. faldo desta conta ndo possui representatividade signifiaaém 31 de dezembro de

2017 e 2016, em relagcd@o ao passivo total.

Obrigag6es sociais e trabalhistas

As obrigagbes sociais e trabalhistas tivenam aumento de 122,0%, passando para R$62.701 mil

em 31 de dezembro de 2017, em relacé@o aos R$28.244 nillete dezembro de 2016. O aumento

na provisdo para participacdo nos resultados representa a principal variacdo seguida das variacdes
de encargos sobre folha de pagamerian relacdo ao passivo total, o saldo de obrigacdes sociais e
trabalhistas representd,2% em 31 de dezembro de 2017 (0,5% em 31 de dezembro de 2016).

Adiantamento de Clientes

Tivemos um aumento em adiantamento de clientes em 411,5%, passando para R$98.652 mil em 31
de dezembro de 2017 em relag@o aos R$19.285 mil no exercicio encema8d e dezembro de

2016. O aumento é referente recebimento de venda de algoddo em pluma exportacdo safra
2016/17 com embarque para 1T18. Em relagdo ao passivo total, o saldo de crédito de clientes
representa 1,9% em 31 de dezembro de 2017 (0,4% em 3&zmribro de 2016).

Operacdes com Derivativos
As operacdes com derivativos tiverarma reducéo de 24,8%, passando para R$42.583 mil em 31

de dezembro de 2017, em relacdo aos R$56.604 mil do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2016. As variacbes do clim comptax de reversdo maior do quetax de encerramento, além da
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influéncia negativa nos precos das operacdes de commodities, somado ao encerramento de
operacdes deswap,ocasionaram a variagdo. A Companhia utiliza opera¢des com derivativos como
forma de protecao a riscos de cambio, de preco dasimoditiese protecédo de divida. Em relacdo

ao passivo total, o saldo de operacGes com derivativos representa 0,8% em 31 de dezembro de
2017 (1,0% em 31 de dezembro de 2016).

Titulos a pagar

Em 31 de dezembrde 2017 a conta titulos a pagar reduziu em 78,6%, finalizando com R$17.543
mil versus os R$81.813 mil registrados em 31 de dezembro de 2016. A companhia registra nessa
conta os valores a pagar referente aquisicao de areas de terras. A variacdesefmpagamento

de terras ao longo do exercicio de 2017. Em relagdo ao passivo total, o saldo de titulos a pagar em
31 de dezembro de 2017 representa 0,3%, (1,5% em 31 de dezembro de 2016).

ProvisGes para riscos tributarios, ambientais e trabalhistas

O saldoda conta de provisfes para riscos tributarios, ambientais e trabalhistas masgesstavel,
passando para R$2.446 em 31 de dezembro de 2017 em relagdo a R$2.086 registrados em 31 de
dezembro de 2016. A Companhia registra nesta conta, os litigios refsranpeocessos judiciais

para os quais a perda € provavel. Em relacdo ao passivo total, o saldo desta conta ndo possui
representatividade significativa em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Dividendos a pagar

A conta Dividendos a Pagar, apresenta em 31 demdbro de 2017 o saldo de R$83.598, versus
R$7.112 em 31 de dezembro de 2016. De acordo com o estatuto social, o dividendo é computado
com base em 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, ap6s constituicbes das reservas
previstas em lei.

Arrendamenbs a pagar

O saldo de arrendamentos a pagar em 31 de dezembro de 2017 foi de R$37.486 mil e R$37.467 mil
em 31 de dezembro de 201Em relacdo ao passivo total, o saldo em 31 de dezembro de 2017 e 31
de dezembro de 2016 representa 0,7%.

Outras contas aggar

Em 31 de dezembro de 2017 o saldo de Outras Contas a Pagar totalizou R$3.792 mil em relacdo aos
R$2.394 mil de 31 de dezembro de 2016. Este aumento representa 58,4% no periodo comparado
Em relacdo ao passivo total, o saldo desta conta ndo possiseatividade significativa em 31

de dezembro de 2017 e 2016.

Passivo nao circulante

O grupo passivo ndo circulante apresentou um saldo de R$929.626 mil em 31 de dezembro de 2017,
reduzindo em 5,7% em relagdo aos R$986.114 mil de 31 de dezembro deA2@a6iacdo na
operacdes com derivativos e tributos diferidos foram as principais contas que contribuiram para
esta reducdo. Em relacdo ao passivo total, o passivo ndo circulante representa 17,5% em 31 de
dezembro de 2017 (18,1% em 31 de dezembro de 2016)

Empréstimos e Financiamentos

O saldo da conta Empréstimos e Financiamentos em 31 de dezembro de 2017 é de R$728.198 mil
versus 0s R$745.604 mil em 31 de dezembro de 2016. Tivemos em 2017 a emissédo de Certificado de
Recebiveis do Agronegdci€RA no var de R$200.000 mil, compensado pela reclassificagéo para o
curto prazo. Em relagdo ao passivo total, o saldo de instituicdes financeiras representa 13,7% em 31
de dezembro de 2017 e 2016.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos

Em 31 de dezemb de 2017 o saldo desta conta finalizou em R$186.975 mil, reduzindo em 13,5%,
em relagdo aos R$216.085 mil de 31 de dezembro de 2016. O aumento na posi¢cao passiva dos
derivativos, a mudanca da aliquota na Fazenda Parnaiba Empreendimentos Ltda., peldetroca
opcao de Lucro Real para Lucro Presumido, descontado do aumento da provisao do ativo biologico,
explicam a variacdo. Em relacédo ao passivo total, o saldo de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos representa 3,5% em 31 de dezembro de 201244 31 de dezembro de 2016).

Operacdes com Derivativos

O saldo da conta Operacdes com Derivatsafseu reducao passando para R$14.372 mil em 31 de
dezembro de 2017, em relagdo aos R$24.346 mil do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2016. As varigdes do cambio corptax reversao maior do qu@tax de encerramento, além da
influéncia negativa nos precos das operacdes coenmodities somado ao encerramento de
operacdes deswap,ocasionaram a variacdem relacdo ao passivo total, o saldo de operaches
derivativos representa 0,3% em 31 de dezembro de 2017, em relagéo aos 0,4% em 31 de dezembro
de 2016.

Outras Obrigacdes

O saldo desta conta em 31 de dezembro de 2017 € de R$81 mil antes R$79 mil em 31 de dezembro
de 2016. Em relagdo ao passivo totaBo possui representatividade significativa em 31 de
dezembro de 2017 e 2016.

Patriménio Liquido

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo do patrimonio liquido totalizou R$2.701.827 mil em relacéo ao
saldo de 31 de dezembro de 2016 R$2628.886mil, apresetando aumento de 2,8%. Em relagéo

ao passivo total, o patriménio liquido representa 51,0% em 31 de dezembro de 2017 (48,2% em 31
de dezembro de 2016).

2) Andlise das contas de resultado

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 comparado ewielo social encerrado
em 31 de dezembro de 2016.

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida apresentou aumento de 33,8% em 31 de dezembro de 2017,
totalizando R$2.219.901 mil em comparac¢do aos R$1.659.649 mil, no exercicio encerratiadem
dezembro de 2016. O aumento no volume faturado, além do resultado de operacdesigee a
marcacao do valor justo do ativo biolégico da safra 2016/17, contribuiram parpexstamance

Algod&o em pluma e caroco de algodéo

A cultura do algoddem pluma apresentou em 31 de dezembro de 2017, receita liquida de
R$745.772 mil, reduzindo 0,5% em relacdo aos R$749.417 mil do exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2016. Houve aumento dos precos negociados pela companhia, compensando a
reducdo do valme faturado em 4,9%. Em relagdo ao caroco de algodao, tivemos aumento na
receita operacional liquida, contabilizando em 31 de dezembro de 2017, R$104.375 mil, 5,5% maior
do que os R$98.902 mil registrados em 31 de dezembro de 2016. O aumento no voluragédabd

preco unitario negociado da cultura justifica 0 aumento. O efeito do ajuste ao valor justo do ativo
biolégico na receita operacional liquida do algoddo em pluma foi de R$216.535 mil em 31 de
dezembro de 2017 versus os (R$40.946) mil em 31 de depede 2016. No caroco de algoddo o
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efeito foi de R$32.296 mil em 31 de dezembro de 2017 versus os (R$4.108) mil em 31 de dezembro
de 2016.

Soja

Nossa receita operacional liquida referente as vendas de soja aumentou em 23,4%, passando para
R$720.879 nhino exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, em comparacgéo aos R$583.990
mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. O maior volume faturado em 2017 que foi
de 38,3% acima do volume faturado em 2016 justifica o crescimento. Os prec@sntivena
reducdo de 4,8% no periodo comparado. Em relacédo ao efeito do valor justo do ativo biolégico, no
periodo comparado houve um aumento em 54,6%, totalizando R$126.312 mil em 31 de dezembro
de 2017, versus os R$81.702 mil em 31 de dezembro de 2016.

Milho

Os precos da cultura apresentaram queda de 33,82% resultando na reducdo da receita operacional
liguida que totalizou R$152.733 mil em 31 de dezembro de 2017 versus os R$164.514 mil
finalizados em 2016; os volumes faturados no periodo comparado foramr@s em 40,3%. O
efeito do ajuste do valor justo do ativo biolégico impactado pelo baixo pre¢o da Cultura foi de
(R$16.213 mil) em 31 de dezembro de 2017 e quando comparados com o total registrado de
R$21.056 mil em 2016.

Outras receitas

A receita opeacional liquida referente as demais receitas totalizou R$23.141 mil em 31 de
dezembro de 2017, comparado aos R$26.361 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2016. A reducéo de 12,2% ocorreu principalmente em funcéo do resultado da culturaaquteg

teve reducao de area plantada no periodo comparado.

Impostos e contribuicées sobre vendas

Os impostos e contribuicdes sobre as vendas compreendem os tributos incidentes sobre a receita
bruta. No periodo findo em 31 de dezembro de 2017 o valor foiade R$70.103 mil comparados

com 0s R$102.036 mil de 31 de dezembro de 2016, reduzindo em 31,3%, principalmente em funcao
do maior volume faturado para exportacéo.

Custo dos Produtos Vendidos

Nosso custo de produtos vendidos, em 2017 apresentou umeato em 9,2%, passando para
R$1.542.605 mil em rela¢do ao R$1.413.181 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro @e 2016.
aumento é decorrente do maior volume faturado no exercicio.

Algodao em Pluma

O custo do algoddo em pluma teve reducdo de 23géssando para R$481.841 mil em 31 de
dezembro de 2017 em relagdo a R$629.116 mil em 31 de dezembro de 2016. A réducao
decorrente do menor custo por hectare na safra 2016/17 em relacdo a safra 2015/16 e menor
guantidade faturada no periodo analisadd. €eito do valor justo do ativo biolégico no custo em

2017 foi de R$159.392 mil versus os (R$5.145) mil registrados em 2016. Em relacdo a receita liquida
total o custo do algodéo em pluma representa 21,7% versus os 37,9% em 2016.

Caroco de Algodéao

O custode carogo de algodao teve reducéo de 22,9%, passando para R$75.483 mil, comparado aos
R$97.913 mil em 31 de dezembro de 2016. A reducéo émet® do menor custo por hectare na
safra 2016/17 em relacédo & safra 2015/06efeito do valor justo do ativoiddégico no custo foi de
R$26.364 mil em 31 de dezembro de 2017, frente aos R$3.109 mil em 31 de dezembro de 2016. Em
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relacdo a receita liquida total o custo do caroco de algodao representa 3,4% em 31 de dezembro de
2017 versus 0s 5,9% em 2016.

Soja

O wsto de soja apresentou aumento de 9,3%, passando para R$506.506 mil no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2017 quando comparado com os R$463.229 mil no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2016. A maior quantidade faturada no exercicio de 2étificqa o aumento. O

efeito do valor justo do ativo biol6gico no custo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$154.822 mil
versus 0s R$62.206 mil e em 2016. Em relagéo a receita liquida total o custo da soja representa
22,8% em 2017 versus os 27,9% em 2016.

Milho

O custo das vendas de milho apresentou um aumento em 31 de dezembro de 2017, passando para
R$128.920 mil em 31 de dezembro de 2017 em relacdo aos R$106.401 mil em 31 de dezembro de
2016. A maior quantidade faturada do produto justifica 0 aumer@@efeito do valor justo do ativo
biolégico no custo foi de (R$16.220) mil no exercicio de 2017 e R$20.691 mil no exercicio de 2016.
Em relacéo a receita liquida total, o custo das vendas do milho representa 5,8% em 2017 e 6,4% em
2016.

Outras

O custo dosdemais produtos apresentou uma reducdo em 28,6%, passando para R$22.555 mil
comparados aos R$31.589 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016. Nesta linha é
registrado o custo dos produtos: milho semente, trigo, trigo semente, soja sementeyidmnagc
briquete de algodéo, crotalaria, milheto, residuos, caesaclcar, sorgo, girassol, cevada. Em
relacdo a receita liquida total o custo dos demais produtos representa 1,0% em 2017 e 1,9% em
2016.

Lucro Bruto

O Lucro bruto da Companhia apresenta arescimento de 174,8%, totalizando R$677.296 mil em

31 de dezembro de 2017, versus os R$246.468 mil em 31 de dezembro de 2016. O aumento no
volume faturado, nas culturas, principalmente de soja e o resultado positihedigefoi o principal

motivo paraa variacdo ocorrida.

Despesas com Vendas

No periodo comparado, as despesas com vendas reduziram em 7,6% passando para R$90.206 mil
em 31 de dezembro de 2017, comparado com 0s R$97.589 mil em 31 de dezembro de 2016. A
reducdo estd atrelada amaior volumede milho com frete por conta do cliente, retirado na
fazenda. Como percentual da receita liquida total nossas despesas com vendas representam 4,1%
em 2017 e 5,9% em 2016.

Despesas Gerais e administrativas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 201Zig”do o impacto da participacdo nos resultados

(que aumentou em 2017 em funcdo do resultado liquido), as despesas gerais e administrativas
apresentaram aumento de 4,5%. O valor total em 31 de dezembro de 2017 foi de R$44.832 mil
contra R$42.894 mil em 2610s gastos com pessoal, as contribuicdes e doagbes e outras despesas
administrativas onde temos o resultado da venda das terras da Fazenda Paiaguas Empreendimentos
Agricolas Ltda e Fazenda Parceiro Empreendimentos Agricolas Ltda., representam as maiores
variacBes deste grupo. Se incluirmos o impacto da Participagdo no Resultados, as despesas gerais e
administrativas aumentaram 59,7% em 2017 (R$73.050 mil em 2017 e R$45.733 mil em 2016).



29

Honorarios da administracéo

A despesa com honorarios da adminigfa reduziu em 2,8% passando para R$12.986 mil em 31 de
dezembro de 2017 versus os R$13.354 mil em 31 de dezembro, devido principalmente apropriagédo
de planos de bonificagdo em acdes para os gestores, compensado pelo aumento relacionado ao
dissidio salariae encargos deste. Como percentual da receita liquida total, os honorarios da
administracéo representavam 0,5% em 2017 e 0,8% em 2016.

Despesas financeiras

Nossas despesas financeiras apresentaram uma reducao de 46,3%, passando para R$276.148 mil no
execicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, quando comparado com 0s R$514.132 mil no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 20C6mo percentual da receita liquida, nossas
despesas financeiras representam 12,4% em 2017, em comparacdo aos 31,0% em 2016.

Receitas financeiras

Nossas receitas financeiras reduziram 54,0%, passando para R$183.685 em 31 de dezembro de
2017 versus R$399.656 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de @O percentual da
receita liquida total, nossas receitas financeirasgaram para 8,2% em 2017 (24,8% em 2016).

Outras receitas operacionais

A conta Outras Receitas Operacionais totalizou R$92.399 mil no exercicio findado em 31 de
dezembro de 2017 comparado aos R$20.523 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. O
aumento é decorrente venda das terras da Fazenda Paiaguas Empreendimentos Agricolas Ltda. e
Fazenda Parceiro Empreendimentos Agricolas Ltda. Em relacdo a receita liquida, as outras receitas
operacionais representam 4,2% em 2017 e 1,2% em 2016.

Resultadantes dos impostos

Pelos motivos anteriormente expostos, o lucro antes dos impostos, em 31 de dezembro de 2017
totalizou em R$500.990 mil comparados com os (R$4.161) mil no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2016. Como percentual da receita liquitesso lucro operacional representa 22,6%

em 2017 e (0,3%) em 2016.

Imposto de Renda e Contribuigdo Social corrente

O imposto de renda e contribuigdo social corrente elevou em 185,1%, passando para R$77.161 mil
em 31 de dezembro de 2017 versus os R¥T @il em 31 de dezembro de 2016. Como percentual

da receita liquida, o imposto de renda e contribuicdo social corrente passou para 3,5% em 2017 e
1,6% em 2016.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido

O imposto de renda e contribuicdo social difler finalizou em (R$54.567) mil em 31 de dezembro
de 2017, versus os R$46.863 mil em 31 de dezembro de 2016. Como percentual da receita liquida, o
imposto de renda e contribuicéo social diferida representa (2,46%) em 2017 e 2,8% em 2016.

Lucro do exerciai
O lucro do exercicio em 31 de dezembro de 2017 totalizou R$369.262 mil apresentando expressivo

aumento em comparacao com 0os R$15.641 mil finalizados em 31 de dezembro de 2016. A margem
liguida em 2017 foi de 16,6% e de 1,0% em 2016.
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a.

resultados das operacdes do emissor, em especial:

descricao de quaisquer componentes importantes da receita

Nossa receita € originada, substancialmente, da venda da producdo propria de
algoddo em pluma, caroco de algodao, soja edoge milho em grdo. Além disso,
influenciam nossas receitas o registro do valor justo dos ativos biolégicos, uma parcela

YSYy2NJ RI y2aal NBOSAGIET O2yGlroAtAT I RI yIF A

originada das vendas eventuais de sobra de estatpienatéria prima (fertilizantes,
defensivos agricolas e sementes).

fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Encerramos o ano de 2017 com excelente resultado, com recordes atingidos, para
ambos periodos de andlise (ano e trimestr&dm relacdo a 2016, nosso Resultado
Liquido consolidado obteve aumento de R$353.561 mil, com margem liquida de
19,9%, aumento de 18,9p.p. No trimestre, houve queda no lucro liquido da operacdo
agricola, em funcdo da reducdo na apropriacdo dos ativosdiol® na receita e
aumento da apropriacdo do ativo biolégico no custo. Isso ocorreu uma vez que, em
2016, tivemos quebra de safra e por consequéncia valor apropriado de Ativos
Biolégicos bem inferiores.

Para contribuir para o melhor entendimento do Résdo Liquido, a seguir,
explicaremos separadamente os resultados obtidos pela operacdo agricola e pela
venda de terras:

Resultado Liquido ConsolidadoOperacao Agricola

A queda no resultado liquido da operacdo agricola no 4T17 em relagdo ao 4T16
ocorreu em funcdo da dindmica de contabilizacdo de ativos biolégicos, combinada
com a distribuicdo de faturamento por fazenda e de hedge cambial ao longo do ano,
conforme exposto a seguir:

Ao longo do ano de 2016, a apropriacdo de ativos biologiapse, cabelembrar,
ocorre na época da colheita e desconsidera os pre¢cos hedgeados pela Companhia
antecipou margens mais baixas do que aquelas que vieram a se efetivar quando do
faturamento dos produtos, visto que os precos de hedge estavam acima dos precos de
merOF R2 ljdzt yR2 RIF O2t KSAGF® 1 fSY RA&ZaAZ2Z
(produtos oriundos de fazendas com melhores produtividades), e também os
melhores precos de venda (notadamente hedge cambial), ficaram majoritariamente
concentrados no 4T16. Basteerificarmos que, naquele ano, o resultado bruto
acumulado até setembro era R$41.662 mil ao passo que o resultado bruto do 4T16,
isoladamente, foi R$204.806 mil revertendo por completo o prejuizo acumulado de
todo o ano. No ano de 2017, tal fenbmeno naaeeetiu: primeiramente, a apuracao

de ativos bioldgicos ao longo do ano ficou mais alinhada com os resultados efetivados,
conduzindo a um resultado bruto, e liquido, mais baixo para o Ultimo trimestre, o que
€ esperado. Além disso, a distribuicdo de fatoento por fazenda, e de precos
0N @I R2a3X F2A Yl A& dzyAT2NXS 2 f2y32 R2
ocorrido no 4T16.

Somase a isso o fato de que o Ativo Biolégico na receita (apurado em dezembro,
antecipando as margens da nova safra) sofjeeda de R$33.334 mil, entre 0 4T16 e

0 4T17, notadamente em funcdo da queda no preco de mercado da soja entre 0s
periodos.
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Atingimos aumento de R$273.393 mil no Resulta Liquido Consolidado da Operagéo
Agricola em relacdo a 2016. Esse crescimento sermdduncdo do maior Resultado
Bruto realizado, reflexo das melhores produtividades e margens obtidas na safra
2016/17. Cabe destacar a produtividade recorde e 0 aumento do preco da cultura do
algodéao, somado gueda do custo unitario em todas as culturaflexo do ganho de
produtividade associado a forte gestdo de custos. A margem liquida da operagéo
Agricola, teve aumento de 14,6p.p, encerrando o periodo em 15,6%.

Resultado Liquido ConsolidadoVenda de Terras

Em dezembro de 2017, efetuamos a vendalde604 hectares, pelo montante de
R$176.653,387,50, de acordo com a nossa estratégia que tem como um dos objetivos
a realizacdo de ganhos imobilidrios. Obtivemos um resultado liquido consolidado na
venda de terras de R$80.228 mil, conforme a seguir detrexhs:

(R$ mil) 2016 2017 AH 4T16 4T17 AH
Valor da Venda de terras - 176.653 100,0% - 176.653 100,0%
(-) Baixa do Ativo Imobilizado - (84.536) 100,0% - (84.536) 100,0%
(-) PIS e COFINS s/ valor da venda - (6.448) 100,0% - (6.448) 100,0%
(-)IRPJe CSLL - (5.441) 100,0% - (5.441) 100,0%
Lucro Liquido Consolidadd/enda de Terras - 80.228 100,0% - 80.228 100,0%

b. variacbes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio, inflagéo,
alteracdes de volumes e introducdo de nov@rodutos e servicos






































































































































































































































































































































































































